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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
1.116.724

QUANTIDADE DE COTISTAS
3.485

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
0,2% a.a. sobre PL

TAXA DE GESTAO
1% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagdo

PJ: 20%

PATRIMONIO LIQUIDO
R$ 109.513.479

COTA PATRIMONIAL
RS 98,07 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 100,80 / cota

DIVULGACAO DE RENDIMENTOS
52 dia atil

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 1092 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatorio vamos apresentar informacdes sobre a performance e as estratégias de gestdao e de alocacdo
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegocio brasileiro por meio de aplicacGes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
ou CRAs. A tese do fundo estd calcada em selecionar os melhores CRAs do mercado majoritariamente
do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados a nossa meta de retorno
de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um balanco de riscos baixo.
Para serem elegiveis 0s ativos precisam ter seus rendimentos indexados por CDI + spread, ser de séries
seniores com subordinacdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienacdo fiducidria de percentual
relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”, ter garantias constituidas
liquidas e monetizdveis com boas razées em funcdo do volume emprestado (LTV) e ter um fluxo
operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em proporg¢do pequena CRAs de
empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo de CRA de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,
alienando operagdes com agio e aplicando em operacdes com desagio de precos.

Resumo

Patrimonio Liquido Cota Patrimonial Cota Mercado Numero de Cotistas
R$ 109.513.479,73 R$ 98,07 R$ 100,80 3.485
% PL Alocado Taxa Média CRA Taxa média do Ativo Numero de ativos
106,71% CDI + 5,23% a.a. CDI + 5,14% a.a. 22

Liguidez Média
(30 dias)
R$ 357.580

Exposigdo Geografica Exposicéo de Culturas N° de Produtores Atendidos™
11 Estados 13+ 30.210

Encerramos abril com RS 109,5 milhdes de PL, uma carteira com 22 papéis rodando a CDI+5,23%a.a. e
risco muito baixo caracterizado por exposi¢cdes distribuidas em: 11 Estados, mais de 13 culturas
atendidas pelos tomadores e pulverizagdo em mais de 30.000 produtores cedidos fiduciariamente para
0os CRAs como garantia das operacdes. Nossa preocupacao esteve, esta e estara pautada por entregar
seguranca em primeiro lugar e rendimentos atrativos em segundo lugar para os nossos investidores.

O fundo entregou uma rentabilidade com base na cota patrimonial de 1,17% no més, equivalente a CDI
+ 3,51%a.a. e, na cota a mercado, 0,58% contra um CDI de 0,92%.

No ano de 2023 atingimos 5,90% de rentabilidade contabil (CDI+5,18%a.a.) e 6,05% no secundario
(CDI+5,64%a.a.) liquido de impostos. Com gross up de 22,5% a rentabilidade chega a 7,81%. Esta é a
rentabilidade correta para comparar com os seus outros investimentos que pagam impostos.
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Desde o inicio (22/12/2021) entregamos uma rentabilidade no secundario de 25,35% e contabil de
29,60% contra um CDI de 17,39%.

A liguidez do fundo vem aumentando ao longo do tempo com as negociacdes médias didrias dos
Ultimos 30 dias alcangando RS 358 mil.

O fundo fechou o més de abril com 3.485 cotistas, um aumento de 5,66x desde o IPO.

O dividendo anunciado em maio referente a abril foi de RS 1,2013 (ou CDI + 4%a.a.). Este nimero foi
menor do que o RS 1,54 de margo devido ao numero de dias Uteis que em marco foi de 23 ao passo
qgue em abril foi de 18.

Follow on (Captagdo Adicional)

AtualizagGes publicas

No dia 24 de marco de 2023 abrimos a 42 oferta do EGAF11 com o objetivo de captar RS 120 milhdes
de reais. As liquidacBes desta nova oferta ficaram para: 25/04/2023, direito de preferéncia, e,
08/05/2023, a liquidacdo da oferta.

A oferta foi encerrada em 09 maio de 2023, tendo captado RS 77,196 milhdes e aumentado o nimero

de cotas em 772.197. O pré-rata sera anunciado em 7/jun/2023, com pagamentos e conversdo dos
recibos de subscricdo (EGAF13 e EGAF14) em cotas (EGAF11) em 15/jun/2023.

Valor Captado: R$ 77.196.534,09

PL Apés Conversido » 184.509.328 » 09/05/2023

Rendimentos

O programa de distribuicdo de rendimentos é mensal (em 2023 passamos a periodicidade de trimestral
para mensal), com pagamentos de rendimentos previstos para o 102 dia Util para todos os investidores
gue detenham cotas no 52 dia Util do mesmo més.

O dividendo anunciado em 8 de maio (52 dia util) referente a abril e pago em 15 de abril (102 dia util)
foi de RS 1,20 (equivalente a CDI + 4%a.a.). Este valor foi menor em termos absolutos que o més de
marco devido ao numero de dias Uteis que em margo somam 23, ao passo que em abril totalizam 18.
Porém, em termos relativos, tanto abril quanto marco rentabilizaram o equivalente a CDI+4% tendo o
denominador definido como a cota base 100.
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No 109 dia util de janeiro pagamos pela Ultima vez um rendimento trimestral, referente ao 42 trimestre
de 2022, no valor de RS 4,20, equivalente a CDI+4% na cota base 100. Abaixo segue o histérico de
rendimentos desde o inicio do fundo.

Em 2022 pagamos RS 17,83 por cota e em 2023, até abril, pagamos RS 5,41 por cota.
Histdrico de Rendimentos

a Rendimentos Dividend Yield el el Vlor plEatuie Spread acumulado
e or Cota (RS) (Patrimonial) flanst] S5 AU Desde inicio
P Equivalente Por Cota (RS)

Marco 2022 3,98 3,98% 1,32 62 3,98 CDI+6,31%
Junho 2022 5,29 5,29% 1,76 62 9,27 CDI+7,57%
Setembro 2022 4,36 4,21% 1,45 65 13,63 CDI +5,82%
Dezembro 2022 4,20 4,16% 1,40 62 17,83 CDI + 4,86%
Janeiro 2023 1,47 1,50% 1,47 22 19,30 CDI +4,79%
Fevereiro 2023 1,20 1,22% 1,20 18 20,50 CDI +4,74%
Margo 2023 1,54 1,56% 1,54 23 22,04 CDI + 4,69%
Abril 2023 1,20 1,19% 1,20 18 23,24 CDI + 4,65%

Movimento da cota

Cota de Mercado

O valor avaliado a mercado da cota patrimonial é o valor no qual qualquer investidor pode comprar a
cota no mercado secundario, em sua corretora preferida, sob o cddigo EGAF11. No més de abril, a cota
do EGAF11 terminou o més avaliada a RS 100,80 contra RS 101,75 no més de margo, uma rentabilidade
de mercado de 0,58% quando ajustada pelo rendimento de RS 1,54 pagos no periodo.

Cota Patrimonial

O fundo fechou abril com cota patrimonial de 98,07 contra a cota de RS 98,17 em margo, ou seja, uma
performance robusta entregando um retorno de 1,17%, equivalente a CDI + 3,51%.

Note que a cota avaliada a mercado esta majoriatariamente acima da cota contabil ao longo do tempo.
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Valor da Cota Carteira e Fechamento da Cota

Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até abril de 2023, o investidor teve um resultado de 25,35% e com gross up de 31,45%.
Gosto de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o investidor deve utilizar para
comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.
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Rentabilidade

Desde o Inicio

Mercado ; i 5 ; ; ; ; 5 5 5 ; ; :
EGAF11 0,00% : 0,00% 0,00%
2021 |CDI 0,24% : 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% : 0,00% 0,00%
EGAF11 3,00% i-10,70%; 7,10% : 5,40% :-1,30%: 2,60% : 4,50% | 2,60% :-0,10% @ 1,40% : 2,12% : 1,23% :18,20% 18,20%
2022 |CDI 0,73% : 0,76% : 0,93% : 0,83% : 1,03% = 1,02% : 1,03% | 1,17% : 1,07% @ 1,02% : 1,02% : 1,12% :12,39%:  12,66%
CDI + 30,37%1-79,76%: 96,52% :81,20%{-23,52%: 21,10% | 51,16% :17,16%-13,23%: 4,20% :14,65%: 1,16% : 5,17% 4,78%
EGAF11 297% i 1,46% : 1,11% i 0,58% 6,05% 25,35%
2023 |CDI 1,12% : 0,92% : 1,17% : 0,92% 4,20% 17,39%
CDI + 23,04%: 7,72% :-0,13% | -4,63% 5,64% 5,00%

Liquidez e Nimero de cotistas

O fundo vem rodando com uma liquidez robusta e crescente. Em abril a liquidez média diaria ficou em
R$358 mil na média dos uUltimos 30 dias negociados, o que da tranquilidade para o pequeno investidor
entrar ou sair do fundo quando precisar. Jd o nimero de cotistas subir de 2848 em fevereiro para 3485
em abril, um crescimento de 5,7x desde o IPO.
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Alocacgdes

No més de abril ndo houve alocagbes de compra ou venda. O fundo se encontrava 100% alocado,
bem como, estdvamos no meio de uma oferta de captagdo para levantar caixa e passar a fazer
novas aquisicoes.

Eventos

Valor Pago Valor por Cota
Juros Tobasa 50.818,21 0,05 28/04/2023
Juros Pisani 93.297,85 0,08 20/04/2023

144.116,06

Carteira

Terminamos o més de abril com 106.71% do PL alocado em ativos com taxa média de CDI + 5,23%a.a.,
com caixa 5,14%. Lembrando que ndo ha alavancagem, os 6,71% adicionais sdo referentes aos recursos
da oferta investidos em ativos contra provisao até o encerramento e conversdo dos recibos em cotas.

Composi¢ao do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 116.860.045,19 CDI+5,14% a.a. 106,71%
Disponibilidades/Caixa 24.217,52 CDI 0,03%
Provisoes Total 321.963,53 -0,29%
Provisdes Oferta 7.048.819,42 -6,44%

109.513.479,73 100,00%

Hoje temos 22 papéis no fundo, todos com concentragdao menor ou igual a 6,70% do PL ajustado com
recursos captados na oferta (11,30 no PL pré encerramento da oferta), atingindo a nossa meta de
manter o nosso Fiagro alocado em diversos ativos de boa qualidade, baixo risco, baixa concentracdo e
alto retorno ajustado ao risco.

Abaixo apresentamos a evolucdo do valor de cada CRA em funcdo do PL nos meses de marco e
dezembro.

Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcao do PL das exposicdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estdo nos estados de GO, MS, SP, MT e TO. Todas as regides alocadas
possuem um excelente histérico de produtividade e resiliéncia em sua producdo agricola. Em termos
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de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos, as maiores exposi¢des
estdo em soja (42%), milho (19%) e café (10%).

Participacgdo por Estado (%PL) Participacdo por Cultura (%PL)
e —— ) ,00% I 42,2%
Goias 22,38% soja
42,9%
- I |5 77% ’
S3o Paulo 16,00%
] I 9
Mato Grosso do Sul 11‘;’,817;{2 Outros 21,5%
21,8%
I 3 40% !
Mato Grosso 13,63%
L 9 I 19,4%
Tocantins ]i%ié{/z Milho
7,93% , 19,7%
) - e 7,93%
Minas Gerais 8,06%
, e 7 09% I 10,6%
Para 7’21‘y Café
rexso 10,8%
I 0,
Rio Grande do Sul 2,42%
2,42% .
. mm 139% Amendoi - 2,7%
Bahia 1’417 m
/L7 2,7%
Espirito Santo - i’gg‘;ﬁ’
- 0’930/0 s | o7%
, (] 0orgo
Pernambuco 0.93% 0,7%

H mar-23 abr-23 H mar-23 abr-23
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Posicao de Ativos (%PL)
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Periocidade Concentracio
Ativo Segmento Classe Vencimento Taxaa Duration dos Valor de Concentragdo apés Razdo qe
Mercado (%) P Mercado (%PL) conversdo de Garantia
Cota (%PL)
1.Panorama Revenda Sénior 30/11/2026 CDI + 5,00% a.a. 2,52 Semestral RS 12.375.568,34 11,30% 6,70% 107,00%
2.Pantanal Yara Revenda Sénior 28/08/2026 CDI + 5,50% a.a. 2,47 Anual RS 11.326.919,97 10,34% 6,28% 113,00%
3.Tecplante Revenda Sénior 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. 2,65 Semestral RS 9.156.823,49 8,36% 5,07% 115,00%
4.Multiagro FIDC Sénior CDI +4,00% a.a. RS 8.883.821,55 8,11% 4,80% 100,00%
5.Coopernorte  Cooperativa ~ Sénior 30/09/2026 CDI+4,50% a.a. 2,58 Anual RS 7.381.572,80 6,74% 4,09% 118,00%
6.Agrobrasil Revenda Sénior 30/12/2026 CDI+5,00% a.a. 2,59 Semestral RS 7.053.105,91 6,44% 3,90% 115,00%
7.Café Brasil Inddstria Unica 30/09/2027 CDI+4,50% a.a. 2,94 Anual RS 6.835.591,88 6,24% 3,79% 155,00%
8.Pisani Middle Unica 20/02/2029 CDI+5,00% a.a. 2,38 Mensal RS  6.090.526,62 5,56% 3,29% 100,00%
9.Neves & Cabral Revenda Sénior 28/12/2026 CDI +5,50% a.a. 2,56 Anual RS 6.021.077,82 5,50% 3,38% 120,00%
10.Supply Middle Sénior 29/10/2027 CDI + 6,50% a.a. 2,07 Mensal RS 5.700.258,64 5,21% 3,16% 100,00%
11.AgroFarm Revenda Sénior 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. 2,82 Semestral RS 5.095.586,59 4,65% 2,82% 108,70%
12.Agrofito Revenda Sénior 30/12/2025 CDI + 5,60% a.a. 2,12 Semestral RS 4.467.445,99 4,08% 2,48% 107,00%
13.Tobasa Middle Unica 31/08/2027 CDI + 5,00% a.a. 2,39 Mensal RS 4.000.000,00 3,65% 2,18% 120,00%
14.Agrofito -
Produtores Revenda Sénior 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. 2,40 Semestral RS 3.762.197,94 3,44% 2,08% 120,00%
15.Casa do Café  Revenda Sénior 30/12/2026 CDI + 5,50% a.a. 2,83 Anual RS  2.968.203,20 2,71% 1,65% 115,00%
16.Spago Revenda Sénior 30/12/2025 CDI+5,75% a.a. 2,12 Semestral RS 2.947.122,85 2,69% 1,64% 106,00%
17.Raga Agro Inddstria Unica 22/12/2025 CDI + 6,00% a.a. 2,07 Trimestral RS 2.890.092,75 2,64% 1,60% 165,00%
18.Pantanal Revenda Sénior 30/12/2024 CDI + 7,00% a.a. 1,50 Anual RS 2.633.482,84 2,40% 1,46% 107,00%
19.Goplan Revenda Sénior 30/12/2025 CDI + 5,00% a.a. 2,49 Semestral RS 2.434.079,34 2,22% 1,35% 100,00%
20.Nutrimag Revenda Sénior 30/12/2025 CDI + 5,00% a.a. 2,14 Semestral RS 2.116.910,19 1,93% 1,17% 107,00%
21.Toagro Revenda Sénior 30/06/2026 CDI + 5,00% a.a. 2,44 Semestral RS 1.504.064,69 1,37% 0,81% 112,00%
22.Agrocerrado  Revenda Sénior 30/10/2026 CDI+5,00% a.a. 2,57 Semestral RS 1.215.591,79 1,11% 0,67% 121,00%

Total CDI +5,14% 2,46 116.860.045,19
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Monitoramento da Carteira

A tabela abaixo mostra o recebimento realizado versus o esperado de juros e amortizacdo dos ativos
mantidos em carteira para cada més. O indice de liquidez é 100% e a inadimpléncia é zero. Més a Més
o fundo esta recebendo o valor esperado.

indice de Liquidez - CRA

Esperado Realizado indice de Liquidez
jun/22 RS 1.147.721,55RS 1.147.721,55 100%
ago/22 RS 291.392,96 RS 291.392,96 100%
set/22 RS 213.095,09 RS 213.095,09 100%
out/22 RS 56.504,41 RS 56.504,41 100%
nov/22 RS 397.880,82 RS 397.880,82 100%
dez/22 RS 2.597.292,94RS 2.597.292,94 100%
jan/23 RS 62.198,57 RS 62.198,57 100%
fev/23 RS 245.960,14 RS  245.960,14 100%
mar/23 RS 299.717,41RS  299.717,41 100%
abr/23 RS 144.116,06 RS  144.116,06 100%

Todos os CRAS adquiridos pelo fundo sdao de classe sénior com 20 a 30% de subordinagao ou de classe
Unica com AF de imdveis de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria de recebiveis numa razao
entre 100% e 120% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a serem cedidos
de mais de 30.000. Ou seja, a pulverizacdo ndo se restringe apenas aos 22 ativos, mas também na
guantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada CRA adquirido pelo fundo. Neste sentido, avaliamos
o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito baixo, ou “virtualmente
zero”.

Cooperativa

agropecuara PR

7% Cota Unica

Inddstria de 18%
Insumos I

9%

Middle
15%

Revenda de
Insumos Cota

69% Sénior
82%




Ec.‘ ALn 11 ec agro Multiplica

Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base abril 2023, estd em 29,60% ou CDI
+ 7,63% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 17,39%. Enquanto em abril a
rentabilidade foi de 1,17% ou CDI + 3,51%a.a. contra um CDI rendendo 0,92% no més.

A segunda tabela abaixo apresenta o resultado por cota, que no més foi de 1,14, abaixo do dividendo
anunciado de 1,20, levando o resultado retido 0,06 para baixo, de 0,55 para 0,49/cota. No ano, o
resultado por cota acumula 5,34 contra 5,41 de rendimentos e, desde o inicio, 25,12 contra 23,24 de
rendimentos.

Resultado Fev/23 Mar/23 Abr/23 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 98,17 98,47 98,07 98,07 98,07
Cota Mercado 102,00 101,75 100,80 100,80 100,80
Rentabilidade 1,38% 1,55% 1,17% 5,90% 29,60%
Cotistas 2.848 3.198 3.485 3.485 3.485
CDI 0,92% 1,17% 0,92% 4,20% 17,39%
% CDI 150,67% 132,03% 127,016% 140,62% 170,16%
Spread CDI 6,65% 4,15% 3,51% 5,18% 7,63%
Dias Uteis 18 23 18 81 339
Cotas 1.116.724 1.116.724 1.116.724 1.116.724 1.116.724

Resultado ($) Fev/23 Mar/23 Abr/23

Resultado/Cota 1,06 1,51 1,14 5,34 25,12
Resultado Ajustado/Cota 1,30 1,51 1,14 5,34 25,12
Rendimentos/cota 1,20 1,54 1,20 5,41 23,24
Pro-rata/cota - - - 0,14 2,81
Resultado Retido/Cota 0,58 0,55 0,49 0,49 0,49
Cotas 1.116.724 1.116.724 1.116.724 1.116.724 1.116.724
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Panorama MacroeconOmico

Atividade Econbmica

Neste més decidimos trazer também uma analise sobre o desempenho da producdo e vendas de
veiculos, dada a ampla utilizacdo deste dado como proxy da temperatura do crédito no Brasil. Os dados
divulgados pela Anfavea (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores) trouxeram
uma grande preocupacdo no mercado e, por conta disso, decidimos aprofundar a analise para
avaliarmos se de fato a queda da produgdo de veiculos de 19,4% e das vendas de 19,2% em abril, com
relagdo a margo, sao indicativos de fortes tempestades a frente.

Producdo e Licenciamento (emplacamentos)

Se de um lado as quedas naqueles pontos ‘
mensal do Total de Autoveiculos

comparativos assustam, a leitura deste més de

abril contra igual més de 2022 a queda na 540,000 5ot 835

produgdo suaviza para apenas 3,9%. Entretanto, 220.000 98.974

quando comparamos o quadrimestre atual (jan- p 200000 186037 178.853
abril) contra o mesmo periodo de 2022, temos s igggg 60.730
uma elevacdo de 4,8%. Assim como devemos 5 140000

tratar o numero de abril com parcimbnia, o 120.000

mesmo vale para a alta no quadrimestre: neste 100.000

periodo de 2022, ainda havia problemas de oferta abr/22 mar/23 abr/23
de componentes para a producdo de veiculos, M Producdo Total M Licenciamento Total (emplacamentos)
retardando a producdo naquele momento. Fonte: ANFAVEA

Quando analisados os emplacamentos, como proxy das vendas, apesar da queda de 19,2% em relagdo
a margo, cresceram 9,2% em relagdo a abril de 2022. Na comparagdo do primeiro quadrimestre de 2023
com o de 2022, o numero de emplacamentos foi 14,4%.

Por hora, o impacto da crise de crédito parece ndo ser tdo grande. No entanto, o crescimento com
relacdo ao ano anterior também ndo indica que o setor esta aquecido, uma vez que a maior parte das
compras foram feitas por companhias de locacdo de veiculos. Por fim, temos que seguir aquela velha
recomendacdo de ndo confundir ruido com sinal.

Vendas Mensais de Maquinas Agricolas
Contrastando com os dados anteriores, temos o

crescimento da venda de maquinas agricolas, que 7.000 6.207
cresceram em margo 38,4% com relagdo a 6.000
fevereiro e 32% em relagio ao mesmo més do 5.000 4.689 4.485
ano anterior. J4 no quadrimestre hda uma £ 4.000
estabilidade de 0,1%. jéj 3.000
2.000
Este dado mostra resiliéncia do setor, uma vez 1.000
que o maior nivel de investimentos hoje traz 0
perspectivas de crescimento no agronegdécio no mar/22 fev/23 mar/23

futuro, além de corroborar com a industrializacdo
do agronegdcio.

Fonte: ANFAVEA, a partir dos dados da FENABRAVE

Taxa de Juros
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Cendrio Doméstico. No cenario doméstico, conforme projetamos no relatério anterior, houve a
manutengdo da taxa de juros basica em 13,75%. A Ata

Mediana das Expectativas de Inflacdo (% . . , L
P gdo (%) e o Comunicado do Copom, divulgados apds a decisao,

2 2 2 3 g ! =
o @ a2 2 3 mantiveram um tom semelhante ao da reunido

00

S8
<+ <

4,15
4,00
4,00

anterior, indicando que o Bacen manterd a taxa de
juros alta enquanto a inflagdo ndo ceder. As
motivacdes para a manutencdo da taxa de juros no
nivel atual se mantém na mesma linha do que
\“’6\?’ \%@?’ \,\,@?’ \q’@?’ Kb ressaltamos em relatdrios anteriores: alta demanda de
Q\o"’ u\& b\Qb‘ > servigos, e consequente estimulo de empregos, com
¥ v © recomposicdo de saldrios acima da inflagcdo, que tem
onte: Focs Ba:cioczeitral 2024 w2025 w2026 mantido o vigor dos indicadores inflacionarios;
desancoragem das expectativas, tendo em vista as
incertezas associadas as metas de inflagdo futura e as consequéncias fiscais da PEC da Transi¢do e do
novo arcabouco fiscal e, em menor grau, se havera a manutencao da politica de combate inflacionario
apos a troca de comando da autoridade monetaria (que ocorrerda em 2025).

PROWAUON
. D000 00O
slslstslsteTs)

Nesse contexto, reforcamos os pontos abordados, na Ata, que podem empurrar os indicadores
inflacionarios para cima: inflacdo persistente no cenario global; incertezas, ainda presentes, sobre o
projeto final do arcabouco fiscal; e, expectativas inflacionarias desancoradas. No sentido contrario, os
fatores que podem puxar a inflacdo para baixo sdo: queda nos precos das commodities; desaceleracdo
econdmica mais acentuada do que o esperado, em que a redugdo da atividade forcaria a desaceleracdo
do aumento dos precos; e, desaceleragdo do crédito doméstico mais do que o projetado. Portanto, é
relevante para o investidor atentar a esses fatores e para suas evolugdes, pois isso podera significar
mudancas no cronograma do Bacen.

No ultimo relatoério Focus antes da divulgacdao do presente relatorio, que é referente ao dia 12 de maio
de 2023, as expectativas para o IPCA de 2024 estavam em 6,03% (comparado aos 6,01% de 4 semanas
atras), enquanto a de 2025 e 2026 se mantiveram em 4,0%, o que indica que os agentes econOmicos
esperam que a meta inflacionaria futura seja de 4%, e ndo mais de 3%. Assim, apesar dos ultimos
indicadores inflacionarios apontarem desaceleracdo, enquanto a inflacdo do setor de servicos e as
expectativas ndo cederem, e com as informacdes que possuimos hoje, ndo visualizamos uma reducdo
na taxa de juros ainda neste ano. Portanto, tudo o mais constante, esperamos que ocorra a manutengao
de juros em 13,75% nas reunides do dia 20 e 21 de junho.

Cenario Externo. Na reunido dos dias 02 e 03 de maio, o Fed optou por aumentar a taxa de juros em
0,25 pontos percentuais, conforme haviamos projetado. Assim, a taxa de juros ficou entre 5% e 5,25%.
No anuncio apds a decisdo, o presidente do Fed, Jerome Powell, destacou que os resultados do mercado
de trabalho, medido via payroll se mantém ‘apertados’, e que tal indicador sera fundamental para
definir se havera ou ndo mais aumentos na taxa de juros. Na divulgacdo de maio, o indicador
surpreendeu o mercado ao apontar uma criacdo de novos empregos de 253 mil postos de trabalho,
alcando a taxa de desemprego de 3,4%, a mais baixa em 54 anos.
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Ainda, o resultado do CPIl na divulgacdo de maio

CPI (Taxa de Inflagdo Americana) - Var. Acum. apontou uma varia¢do mensal de 0,4%, chegando a

em 12 meses (%)

15,0 4,9% no acumulado em 12 meses, conforme o

13,0 o P .

o 28882888 s esperado pelo mercado. No indicador por setor, é
Y] s~ N N s~ N ~ I~ . ~ .

O R O = visivel uma desaceleracdo no setor de servicos, com
4 ) ) - O o ~ . . ~

7,0 © e oo 2 excecdo dos precos de energia e habitagdo, que tem

5,0 mantido o nucleo em nivel elevado. Portanto, apesar

3,0 do payroll manter a possibilidade de mais um aperto
1,0 .
1o monetario, enquanto o resultado do CPl aponta para
' d3IJYyyyyIIILLL o outro lado, projetamos que o Fed chegou ao fim do
58 E532%932885& 5% aumento da taxa de j ird t
2EREZZ2PR 3238 ES juros e que ira manter, nas
Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics préximas reunides, a taxa de juros no nivel atual.

Por fim, damos destaque a um debate que estd ocorrendo nos EUA e serd decidido nas proximas
semanas: se 0 congresso americano aprovard, ou ndo, o aumento do teto da divida. Historicamente,
esse debate costuma resultar em um acordo entre a Casa Branca e o Congresso, o que impede um
default no mercado americano - no contexto atual, o congresso é controlado pelos republicanos e
condicionam a aprovacao do aumento no teto a ajustes do Governo democrata no sentido de cortar
gastos no orcamento do periodo seguinte, de modo a dar sustentabilidade ao endividamento. Assim,
apesar do histérico indicar que a situagdo vai ser resolvida antes de um default, o debate podera trazer
volatilidade ao mercado e o investidor devera estar atento a sua evolugao.

Inflacdo
Na divulgagdo de maio, a variagdo mensal do IPCA resultou em 0,61%, chegando a 4,18% no acumulado
em 12 meses, resultado acima do esperado pelo mercado. Comparado ao més passado, no qual os
indicadores foram 0,71% e 4,65%, respectivamente, é
IPCA - Var. Mensal (%) e Var. Acum. em 12 visivel uma continua desaceleragdo. O resultado foi,
meses (%) sobretudo, puxado por dois fatores: os reajustes dos

4,0

(%}
&
. ’¢"~—-\\ 12,008') o .
= et maant £ medicamentos autorizados pelo governo federal, que
g 70 & impactaram 0,19% no grupo Salde e Cuidados
() . .
E ¢  Pessoais, e 0 aumento do prego do leite e do tomate,
= 2 . . .
S 0 § gue impactam o grupo de Alimentos e Bebidas em 0,15
- _3105 pontos percentuais. Ainda, no acumulado em 12
§ 8 § % § ] % g § & meses, as maiores variagdes dos grupos sdo em
2 2 3 & 8 2 3 8 3 Alimentacdo e bebidas (+5,88%), Vestuario (+12,39%)
Z3IPCA - Var Acum em 12 Meses (%)  ®IPCA - Var Mensal (%) e Saude cuidados pessoais (+11;71%): enquanto 0
Fonte: IPCA, IBGE. grupo de Transportes € o Unico a ter deflagdo nesse

indicador (-2,92%).

A partir desses resultados, é possivel observar que a inflagdo de alimentos e de commodities, em sua
maioria, estd cedendo, em contrapartida a inflagao de servigos que se mantém resiliente. Assim, é
importante observar que a inflagdo acumulada em 12 meses (4,18%) esta mais baixa do que o projetado
pelo mercado (+6,04%, segundo Focus), o que significa que o mercado espera uma aceleragdo
inflacionaria na segunda parte de 2023, principalmente via aumentos nos precos controlados. No
cenario atual, com a projecdo da taxa de juros em 13,75% até o final do ano, esperamos que a inflacdo
de 2023 fique abaixo dos 6% esperados pelo mercado.

Taxa de Cambio
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Conforme ja vinhamos comentando nos relatorios anteriores, com a melhora nos resultados de inflacdo

e emprego nos Estados Unidos, o mercado
comecava a trabalhar com a chegada do teto
nos juros norte-americano, trazendo o dodlar
para baixo desde novembro.

O movimento sé ndo era ainda tao intenso com
relacdo ao Real por causa dos constantes
ataques do presidente e de ministros, ao
presidente do Banco Central, bem como a falta
de clareza na proposta do arcabouco fiscal.

Com o andamento da agenda e dos dados
inflacionarios mostrando melhora, a taxa de
cambio brasileira voltou a operar abaixo dos
RS5,00, patamar que poderia ser bem mais
baixo e que, a depender das alteracbes e
melhorias no texto do arcabouco fiscal, pode
intensificar o fortalecimento da nossa moeda e
mantendo a tendéncia de baixa no cambio.

Panorama Agricola

Soja
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No relatorio do USDA de maio, tivemos a divulgacdo das projecdes referentes a safra 2023/24. Caso as
previsdes sejam concretizadas, a producdo tera um aumento de 11% em relagdo a safra 2022/23,
alcando o recorde de producgao de 410,585 milhdes de toneladas. Desse resultado, mais da metade do

Preco Futuro da Soja em Chicago (Usd/Bsh)

13,65

22/03/22
11/04/22
01/05/22
21/05/22
10/06/22
30/06/22
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09/08/22
29/08/22
18/09/22
08/10/22
28/10/22
17/11/22
07/12/22
27/12/22
16/01/23
05/02/23
25/02/23
17/03/23
06/04/23
26/04/23
16/05/23

Fonte: CME Group

ganho de producdo é pela retomada da Argentina
(48 milhGes de toneladas, comparado aos 27
milhGes de toneladas da safra anterior), devido aos
problemas climaticos enfrentados por aquele pais
na safra 2022/23. O Brasil, por sua vez, terd uma
expansao de 155 para 163 milhdes de toneladas,
producdo recorde que tem sua expectativa de
expansdo com base tanto no aumento da area
plantada quanto da produtividade, apesar das
previsdes de precos mais baixos em 2023/24.
Ainda, conforme as projecdes, os Estados Unidos
irdo manter a area plantada, mas aumentardo a
produtividade, expandido a producdo de 116,377

para 122,742 milhGes de toneladas ja que no ciclo 2023 tiveram perdas com estiagem.

Nos dados de importacdo da safra 2023/24, é estimada uma expansdo de 4,575 milhdes de toneladas
na importacdo mundial, galgado principalmente em crescimentos na China, Egito, Paquistdo e
Bangladesh, em que os trés ultimos tiveram dificuldades para importar na ultima safra devido a
problemas econémicos e politicas comerciais restritivas. Na exportacdao, veremos uma expansao de
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+3,5 milhdes de toneladas no Brasil (de 93 para 96,5 milhGes de toneladas), que serd o principal
responsavel por aumentar a exportacdao mundial total de 168,373 para 172,412 milhdes de toneladas.

Nesse contexto, nos dados referentes aos estoques finais é projetado um preocupante crescimento no
agregado mundial de 21,456 milhdes de toneladas, indo de 101,042 para 122,498 milh&es de toneladas.
E estimado que essa evolucdo seja baseada, principalmente, em expansdes no Brasil (de 33,098 para
40,384 milhdes de toneladas), na Argentina (de 18,153 para 24,053 milhdes de toneladas) e nos Estados
Unidos (de 5,858 para 9,108 milhdes de toneladas). Portanto, caso as estimativas do USDA se
concretizem, com base no aumento dos estoques finais mundiais, esperamos um prego internacional
mais baixo na safra 2023/24 do que foi na safra 2022/23.

Em relacdo aos precos no Brasil, podemos observar que desde comeco de maio o preco tem se
recuperado. Projetamos que tal movimento deve ocorrer até a entrada da colheita da safrinha de milho,
que ocorrerd em meados de junho, que deverd segurar o aumento dos precos. Apds, projetamos
aumentos do preco de soja ao longo do segundo semestre de 2023.

Milho

O relatério de maio do USDA ao trazer as primeiras impressdes para safra 2023/24 do milho, eleva a
expectativa de producdo mundial em 69,421 milhGes de toneladas, subindo de 1.150,204 para
1.219,625 milhdes de toneladas, resultado galgado

Prego em Campinas (CEPEA, no atacado, principalmente pela retomada da Argentina (de 37
2 US$ 60 Kg, & vista sem ICMS) para 54 milhdes de toneladas), da Unido Europeia
20 (de 52,972 para 64,3 milhdes de toneladas) e dos
18 Estados Unidos (de 348,751 para 387,749 milhdes
16 de toneladas). A perspectiva da producdo no Brasil
1‘2‘ se manteve praticamente inalterada, caindo de 130
10 1191 milhdes de toneladas (na safra 2022/23) para 129
38885588825 508888888 milhGes de toneladas (na safra 2023/24).
SE8L8KRIBAISSINSIESRTS . L
Fonte: CEPEA Na conta de exportagbes mundiais, € estimado um

aumento de 12,011 milhdes de toneladas, resultado
puxado principalmente por elevagdes na Argentina (de 26,5 para 34,5 milhdes de toneladas), na Unido
Europeia (de 2,6 para 5 milhGes de toneladas) e nos Estados Unidos (de 46 para 54 milhdes de
toneladas). Nas importacdes, a China se destaca com um aumento de 5 milhdes de toneladas, indo de
18 milhGes de toneladas (safra 2022/23) para 23 milhGes de toneladas (safra 2023/24). Assim, a
perspectiva é de que as importacdes mundiais aumentem de 178,856 para 190,867 milhdes de
toneladas.

Nesse contexto, os estoques finais mundiais terdo elevacdo de 15,489 milhdes de toneladas, subindo
de 297,409 para 312,898 milhGes de toneladas. Tal elevacdo se deu principalmente pela projecdo da
producdo dos Estados Unidos, que foi de 35,984 para 56,431 milhdes de toneladas. No Brasil, a
expectativa para os estoques finais mundiais para a safra 2023/24 é de reducdo, de 7,971 para 6,671
milhdes de toneladas. Devido ao estoque final mais alto, esperamos pregos internacionais mais baixos
na préxima safra, caso as projecdes do USDA se concretizem.



EC.‘ Al 11 ec agro Multiplica

Café
O més de abril foi de altas no preco do café Prego Café Arabica em 2023 (CEPEA/ESALQ)
arabica no Brasil, que fechou 3,2% maior com 1200 1.179,20
relacdo ao final de marco, com a colheita da 1150 1.077,88
safra 23/24 avangando aos poucos. 21100

o

£1050 1.044,21
Apesar disso, os primeiros dias de maio ja foram 2 1000 1.044,94
de retragdo, com o prego do arabica voltando a 950 944 56
oscilar proximo aos R$1.035/sc. Os precos 900

futuros tiveram recuperacdao motivada por
preocupacdes com o estoque global apertado e
especulacBes sobre o clima.

01/01/23
16/01/23
31/01/23
15/02/23
02/03/23
17/03/23
01/04/23
16/04/23
01/05/23
16/05/23

Fonte: CEPEA/ESALQ

O mercado ainda aguarda novas informacdes sobre o avanco da colheita e perspectivas para o final da
safra. Segundo o LSPA de abril (Levantamento Sistematico da Produgao Agricola — IBGE) a produgao
total de café deve ficar na casa dos 55 milhdes de sacas de 60 kg. Até o presente momento, a Conab
estima na casa dos 54 milhdes, nimero que sera atualizado no préximo Boletim do Café, ainda em
maio.

Cana-de-Agucar
Os precos do acgUcar cristal no mercado nacional Indicador do Acticar Cristal (CEPEA/ESALQ)

fecharam abril com forte alta de 9,38% com relagdo
ao fechamento de margo. Segundo o Cepea, o 160,00

’ 140,59
principal motivo foram chuvas intensas que giig'gg 149,09
. ~ ~ n 7’
interromperam a produgdo, gerando redugdo na g 13009
oferta do cristal disponivel. 2 120,00 129 36
110,00 :
8§ ¥ ¥ &8 8 & &
No cendrio internacional, as preocupacdes com S ¢ ¥« ¢ 8§ a9 F
~ . e . oA . ) ~ S~ S~ ~ ~ ~ S~
menor produgdo na China, India, Tailandia e Unido S 82 2 2 @ 2 2
Europeia continuam, intensificando o movimento de  rone: cepeasesaia
alta. A expectativa agora é com a possibilidade de que
o El Nifio se desenvolva entre maio e julho, o que traz
preocupacdo de inverno mais Umido no Brasil, Prego Futuro Brent (US$ por barril) x Prego do
dificultando a colheita. 200,00 Etanol 4,00
,"\ A
- 150,00 VN A 3,00
A alta, com relagdo ao fechamento de marco, ocorreu e
também nos precos nacionais do etanol hidratado no 10900 2,00
fechamento de abril. Sendo o primeiro més da safra 50,00 "H “ H”m |”| H” ‘ m m 1,00
23/24, a oferta foi bastante restrita e os estoques . ||||||||||| ||||| .
operaram apertados. 299 SS 22388 ; I 88
Se3S;iiiviios
Apesar do recente movimento de alta, o mercado ja mm— Preco do Petréleo Brent (em délares por
comega a antecipar a alta na produgdo de cana-de- oo icecurope; 22

acucar. Segundo a Conab em sua primeira estimativa ~ CEPEA/ESALQ
para a safra, o aumento deve ser de 4,4%, elevando principalmente a producdo do agUcar, cuja projecao
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¢ a segunda maior da série histérica da Conab. Apesar da maior destinacdo ao cristal, a alta da producdo
de cana deve também trazer um leve crescimento na producdo de Etanol na safra 23/24.

Ponderamos, também, as grandes preocupacdes que temos com a nova politica de precificacdo dos
combustiveis pela Petrobras, que até o momento em que escrevemos esse relatério, ainda nao
detalhou a proposta. Os temores se justificam em virtude da grande crise pela qual passou o setor
guando da tentativa de reduzir a forca os precos, pois estes impactam no mercado de etanol. A
consequéncia a época foram diversas empresas tendo seguidos resultados ruins em seus
demonstrativos, além da propria Petrobras.

Agradecemos a todos os investidores.

Bruno Lund Antonio da Luz
Diretor e CIO Economista-chefe
Tel: 55 11 3811.4958 Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Analista
Tel: 5511 3811.4958




EG AF11 ec agro Multiplica

ANEXO - Informagdes dos CRAs alocados

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta.por 19 revendas_ fr:an.queadas. Cont.a
_ com produtos de nutri¢do, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construcio de operagdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
e feijao, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.

O GOPLAN' [eE Sénior

MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
il dl Isres coobriga¢do da Goplan no contrato de cessdo.
Valor da Emissdo RS 47.500.000,00

Revenda com sede em Teixeira de Freitas (BA) e filiais em
Itabela (BA), Montana (ES), Linhares (ES), Bom Jesus da Lapa
(BA), Jaguaré (ES) atua com a bandeira Syngenta e
representa 80% dos negdcios realizados. Atende as culturas
~\— de mam3o, melancia, cacau, pimenta do reino, maracuja,
NUTRIMAQ = banana, tomate e citrus.
Garantias: CF de recebiveis (107%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo

Spaco Agricola

Integralizacio 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais
_ em Bom Jesus de Goids (GO), Edeia (GO), Joviania (GO)
Vencimento 4 anos - dez/2025 e Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e
CDI +5,75% corretivos de solo para soja, graos, leguminosas em
eral, depdsito de mercadorias para terceiros,
(Spaco [N DY G- oo e P |
Agricola. producdao de sementes certificadas de forrageiras.
il de nses Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  30.000.000,00
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Integralizago 31/01/2022 Revenda insumos, com sede em Matao (SP) e filiais em
Vencmento | aonos-cer/z0ns AN S Mot
Vencimento 4 anos - dez/2025 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende
CDI +5,6% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-
AGROMTO . PR NPT
Regido SP/TO/GO Garantias: CF recebiveis (107%) e Aval dos Sécios.
Cadeia de Insumos
Valor da Emissao RS  50.000.000,00

TraaAlEss 12/04/2022 Revenda de Ins.umos Agricolas, com sede.em Guarzin
_ (TO), com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para.
Vencimento 4 anos - jun/26 Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
CDI +5,0% fertilizantes, corretivos do solo, cultivo de milho,
cereais e soja. Representantes comerciais e agentes de
=|=t9§§[9. 2°¢ —Tor comércio de combustiveis, minerais, produtos
TO/PA/BA/MA siderurgicos e quimicos;
Garantias: CF recebiveis (112%) e Aval dos Sdcios.

RS 20.000000,0

Integralizaco 11/04/2022 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo
_ Gabriel do Oeste (MS), atua na comercializacdo de
Vencimento 3 anos - dez/24 defensivos, sementes e fertilizantes. A drea de atuacdo
abrange 3,5 milhdes de hectares de soja e 1,5 milhdo de

e hectares de milho. Hoje conta com 6 unidades em MT,
Classe Sénior . .

4 unidades em MS e 1 unidade em GO;

MT/MS/GO
Caclet dE [FEUmes Garantias: CF recebiveis (108%) e Aval dos Sécios.

: ¢

Pantanal
Agricola

RS 60000.000.00
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Casa do Café

Integralizaco 20/05/2022 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,
_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e
Vencimento 4 anos - dez/26 filial em S3o Sebastido do Paraiso (MG), tendo como
CDI +5,5% fornecedores as principais industrias de produtos e
o genética do setor agricola. Atualmente possui base de
Classe Sénior L.
CASADOCAFE 1.356 pequenos e médio produtores e atende as
2D SP/MG culturas de Café (90%) seguido por Soja e Milho (10%).
Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (115%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS 15.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP,

e duas filiais em Sdo Joaquim da Barra (SP) e em

ltuverava (SP). Com capacidade de armazenagem de

AGRC TEGH I

v Classe >enior de Soja, Milho, Cana de Acglcar e Hortifruti.
il de nses Garantias: CF recebiveis (120%) e Aval dos Sdcios.

12.000m3, atua na distribui¢do de foliares, tratamento
de sementes e defensivos agricolas. Atende as culturas

RS _15.000.000,00
Grupo Raca Agro
Integralizacdo 08/12/2021 Grupo com sede em Rondondpolis (MT), atua na

_ comercializagdo de defensivos, fertilizantes,
Vencimento 4 anos - dez/25 herbicidas, sementes, produtos veterinarios, racdes e
CDI + 6,0% ferramentas. Consolidada como a principal loja
GQA . Agropecuadria da regido, com 40 anos de mercado.
; Classe Unica
©uumens 5 Incorporou  a empresa  Suprema Produtos
Agropecudrios em 2021, com 4 filiais. Atualmente
el de nguinas possui 16 filiais e com expectativa de abertura de mais
6 filiais nos proximos anos.
Emissao 1182

Valor da Emissdo RS 40.000.000,00 Garantias: CF recebiveis (107%), Aval dos Sdcios e

Alienacdo Fiduciaria
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Pan

Integralizacio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em

: Maracaju (MS), é uma das maiores distribuidoras de
4 anos - de2/26 : e
defensivos do estado. Atua na comercializagdo de
CDI +5,0% insumos, equipamentos agricolas, comercializagdo de
AcmicoLa === 4 H
\\W’m‘mﬂm grjﬁs atraves de BARTER. Atende as culturas de soja e
milho.
Cadeia de Insumos Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sdcios e
] Alienacdo Fudiciaria de Estoque.
Emissao 2022
Valor da Emissdo RS 35.000.000,00

Pantanal Yara

Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do
Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes
e fertilizantes. A drea de atuagdo abrange 3,5 milhGes de
hectares de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta
com 6 unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em
A Yara atua como sponsor da operagao e cobre o risco da cota
mezanino. Como contrapartida a Pantanal utilizard os
recursos para viabilizar a compra de insumos da Yara para os
Emissdo Garantias: CF recebiveis (113%) e Aval dos Sdcios.

Valor da Emissao RS 80.000.000,00

Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em

- Paragominas (PA), atualmente conta com 93

cooperados e 116 mil ha. O plantio da cooperativa

ﬁ CDI +4,5% representa 52% de toda a produ¢do do municio de

COOPERNORTE Paragominas. Atende as culturas de soja, milho, sorgo,
gergelim, feijo e milheto;

Cadeia de Insumos Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da Diretoria.

>

Pantanal
Agricola
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Supply
Integralizagdo 15/08/2022

filiais em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico
5 anos - out/27 especializado em armazenamento de sementes em ambiente
_ refrigerado. O recurso do CRA serd utilizado para
REMUREREE G0l 52 investimento na construgao de uma UBS para prestagdo de
servigo de recebimento, secagem e tratamento de sementes

™ _ para a Syngenta através do contrato Take or Pay.
@Supply Regido (cfe)

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e

_ infraesturura, CF de recebiveis do contrato de prestagdo de
Emissdo 1812 servigos da Syngenta (100%), aval cruzado das empresas do

Valor da Emissio R$35.000.000,00 grupo e Cash Collateral.

Integralizagio 01/09/2022 Fundada ‘em 1968 se d.estaca pela. inovagdo no
desenvolvimento da cadeia de suprimento e no
5 anos - ago/27 aproveitamento integral do coco de babagu, que envolve
» desde a quebra, a cata e a coleta do fruto até o

Co1+ 5,0% ; o oo COeta o o
processamento tecnoldgico de filtros residenciais e

industriais para tratamento de dgua, saneamento de agua

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e

8140 Tocantindpolis/TO é uma das empresas mais respeitadas da
B.‘IJFH'.DUSTRM[ . e
Segmento Middle regido norte.

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagGes, CF dos
Emissdo 1332 recebiveis e aval cruzado da empresa Biopart Participacdes
Valor da Emiss3o R$32.000.000,00 LTDA e aval dos socios.

Café Brasil

Integralizagdo 11/10/2022 ¢ ) - -
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de
Vencimento 5 anos - set/27 excelente qualidade, pureza e altissimo e oferece solugdes
» integradas como sementes, protecdo, nutricdo, bioldgicos,
Remuneragao CDI +4,5% .g N p ¢ ¢ &
assim como aplicagdes e servigos
Classe

CaféBrmel 4 Garantias: AF do imoével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Fundada em 1996, atuando no Sudoeste de Minas Gerais.
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Tecplante

Integralizacio 01/11/2022 Ifundada em _20_12 r_1a cidade de Sllvan_|~a — Goias. A Tecplante
é uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI +5,5% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.
202
Valor da Emissdo R$25.000.000,00

Agrofito Produtores

Integralizacio 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Vencmento | aanos-nov/zozs | ANARSAe Tl A
Vencimento 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI + 5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agUcar,
AGROFITO
SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval
Cadeia de Insumos da Agrofito.
Valor da Emissao RS  35.000.000,00

Integralizacdo 15/17/2022 Empresa fundada em 28/10/1993 — 29 anos de mercado.
Com matriz na cidade Patos de Minas (MG) e com mais 7
Vencimento 4 anos - jun/2026 Unidades de Negdcios: Patrocinio, Ibid, Paracatu, Santa
CDI +5,0% Juliana, Arax3, S3o Gotardo e Coromandel; Comércio
w . varejista e atacadista de produtos quimicos de uso na
Classe Sénior .
AGROCERRADO agricultura
Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (121%) e Aval dos Sdcios
1802
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AgroBrasil

Integralizagio 01/11/2022 Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
4 anos - dex/2026

Unai, ampliaram a d4rea de atuagdo nas regides de
Paracatu-MG e Norte do estado de Goias. As principais
culturas sdo Soja, Milho, Feijao e café. Futuramente a
empresa prevé a constru¢gdo de uma unidade
armazenadora de graos

Remuneragao CDI +5,0%

 Agrobrasil
Go/T
Cadeia de Insumos
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos
Valor da Emissdo RS  30.000.000,00 sacios.

Integralizacdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - dez/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emissdo RS  100.000.000,00 sdcios.

Integralizacio 14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
- estd localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
oferece uma ampla gama de solugGes agricolas para serem
CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
FAGROFARM agricultura de precisio, operagdes de barter,
— armazenagens e beneficiamento de graos, além das

vendas de insumos.
. Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos

Emissao 2272

socios.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestdo de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um s6, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos




